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CFA Online Workshop
Digital Finance - Regulatorische Trends und Entwicklungen

Referent: Martin Foelsch

5. Dezember 2023 | 9:00 - 13:00 Uhr

Mit unserem halbtagigen Online-Zukunftsseminar machten wir Innen einen umfassenden Uberblick
zum Thema "Digital Finance - Regulatorische Trends und Entwicklungen" anbieten.

FUr die Finanzdienstleistungsbranche ist der Themenbereich Digital Finance vor allem im Hinblick auf
digitale Assets und den Einsatz der Blockchain bzw. DLT-Technologie von hoher aktueller Relevanz. In
den letzten Jahren wurden im Zuge der Blockchain-Strategie der Bundesregierung und dem Digital
Finance Package der EU-Kommission zahlreiche Gesetzgebungsvorhaben auf den Weg gebracht, wobei
dies erst den Startschuss fur die Regulierung dieses komplexen neuen Wirtschaftsbereichs darstellt. Von
besonderer Relevanz ist dabei das Gesetz zur Einfihrung von elektronischen Wertpapieren (eWpG) mit
seinen aktuell geplanten Anderungen durch das Zukunftsfinanzierungsgesetz und die im April 2023 von
der EU beschlossene Verordnung zur Regulierung von Kryptoasset-Markten (Markets in Crypto Assets,
MICA) sowie zahlreiche andere EU-Gesetzgebungsvorhaben. Schlielich ist die von der BaFin entwickelte
Verwaltungspraxis zur aufsichtsrechtlichen Einordnung und Behandlung von den diversen
Dienstleistungen im Bereich von Digital Finance, von Krypto-Token, ICOs, etc. von entscheidender
Relevanz fUr die sich derzeit entwickelnde Geschéaftstatigkeit von Asset Managern und anderen
Finanzdienstleistungsunternenmen.

Unser langjahriger Referent Martin Foelsch, Regierungsdirektor beim Bundesministerium fur Finanzen,
wird im bewahrten virtuellen Workshop-Format erneut seine Expertise und seine Kenntnisse aus dem
Bereich der Finanzmarktregulierung fur dieses Seminar zur Verfugung stellen.

Hinweise
[l Inklusive Workshop-Unterlagen und Teilnahmezertifikat
[l FUr die Teilnahme am Kurs werden allen Mitgliedern beim CFA Institute 4 PL Points
inklusive 2 SER Paints anerkannt.
[0 Die Teilnehmer erhalten 2-3 Tage vor dem Workshop den Link zum Online-Workshop
(Zoom Meeting).
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Inhalte

Einfiihrung
[0 Politischer und wirtschaftlicher Hintergrund sowie Begriffsdefinitionen

Aktuelle Rechtslage und Verwaltungspraxis der BaFin

[0 Krypto Assets, Robo Advice und Blockchain in der gegenwaértigen Praxis des
Geschéaftes mit Wertpapieren und Investmentfonds im Zivil- und Aufsichtsrecht

[0 Hinweisschreiben der BaFin zu Prospekt und Erlaubnispflichten im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Krypto-Token

1 Anwendung der Verordnung Uber Kryptofondsanteile (KryptoFAV)

[] Hinweisschreiben der BaFin zur aufsichtsrechtlichen Einordnung von sog. Initial Coin
Offerings (ICOs) zugrunde liegenden Token bzw. Kryptowahrungen als
Finanzinstrumente im Bereich der Wertpapieraufsicht

Exkurs: Das Gesetz iiber elektronische Wertpapiere (eWpG)
[0 Rechtliche Einordnung von elektronischen Wertpapieren
[] Kunftige aufsichtsrechtliche und zivilrechtliche Behandlung von elektronischen
Wertpapieren bei Zulassung und Handel
[0 Das elektronische Wertpapierregister
Vorgesehene Neuerungen durch das Zukunftsfinanzierungsgesetz

O

Das Digital Finance-Package der EU-Kommission

Inhalte und Auswirkungen der MiCA-Verordnung und delegierten Rechtsakten
Anderungen von MiFID 2, 0GAW, CRD und PSD im Berich Digital Finance
Auswirkungen der Verordnung fur ein Pilot Regime fur DLT basierte Marktinfrastruktur
Wesentliche Aspekte der DORA-Verordnung (Digital Operational Resilience for the
Financial Sector) (Entwurf)
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Internationale Regulierungsanséatze (OECD, FSB/G20)

Ausblick
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